中華民國證券商業同業公會證券商承銷或再行銷售有價證券處理辦法修正條文對照表

	建議條文
	現行條文
	說明

	第  四  條

  證券承銷商辦理有價證券之承銷，其承銷價格以左列方式之一為之：

一、競價拍賣。

二、詢價圈購。

三、與發行公司、發行機構或有價證券持有人議定。

前項所稱承銷價格係指有價證券之每單位銷售金額、股價折(溢)價率(限未收取保證金之案件適用)、票面利率、轉（交）換溢價率、或賣回收益率等。
  本辦法所稱發行機構，係指以下列行為發行受益證券或資產基礎證券之機構：

一、受託機構或特殊目的公司，其接受創始機構信託或讓與金融資產，並以該資產為基礎發行受益證券或資產基礎證券。

二、受託機構接受委託人移轉不動產或不動產相關權利，並向不特定人募集不動產資產信託受益證券。
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	1.為落實承銷價格訂定合理化及時價發行之精神，爰修正本條第二項規定，開放採全數詢價圈購辦理之現金增資案件暨再次發行存託憑證案件，得以「普通股或存託憑證之股價折(溢)價率」為圈購項目。

2.考量實際訂價前或有股價劇烈波動，為保障投資人放棄認購之權益，增訂以股價折(溢)價率為承銷價格之案件，不得收取保證金。

	第二十七條  每一圈購人之實際認購數量，除普通股初次上市、上櫃案件（應依第二十七條之一之規定辦理），不得超過該次對外公開銷售部分之百分之十；普通公司債、未涉及股權之金融債券及分離型附認股權公司債其分離後之公司債承銷案件、不動產資產信託受益證券、受託機構公開招募受益證券或特殊目的公司公開招募資產基礎證券承銷案件不得超過該次承銷總數之百分之二十。
	第二十七條  每一圈購人之實際認購數量，除普通股初次上市、上櫃案件（應依第二十七條之一之規定辦理）、普通公司債、分離型附認股權公司債其分離後之公司債、金融債券、不動產資產信託受益證券、受託機構公開招募受益證券或特殊目的公司公開招募資產基礎證券承銷案件外，不得超過該次對外公開銷售部分之百分之十。


	鑒於普通公司債等固定收益商品不具股權性質且認購者亦以機構投資人為主，不宜過度限縮單一認購人配售上限，並考量櫃買中心就證券化商品之分散標準並無規範，爰比照證券化商品洽商洽售配售上限，修正以詢價圈購方式辦理之普通公司債、未涉及股權之金融債券及分離型附認股權公司債其分離後之公司債、不動產資產信託受益證券、受託機構公開招募受益證券或特殊目的公司公開招募資產基礎證券等承銷案件不得超過該次對外公開銷售部分之百分之二十。


附件








1

