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	CA-18330
	受託買賣及成交作業

	一、作業程序

（一）交易標的：
證券商受託買賣之外國有價證券，以下列各款為限：

1. 主管機關核准及中央銀行許可外國證券交易市場交易之股票、認股權證、受益憑證及存託憑證及其他有價證券：
（1）「受益憑證」部分，以指數股票型基金（ETF）為限，且委託人為非專業投資人者，限受託買賣以投資股票、債券為主且不具槓桿或放空效果之ETF。
（2）股票部分，不得涉及下列標的：

A.大陸地區或港澳地區：
(A) 大陸地區證券市場有價證券。

(B) 大陸地區政府或公司在香港地區發行或經理的有價證券（國企股）。
B.其他外國證券交易巿場掛牌之下列各款有價證券：
(A) 大陸地區註冊之公司在大陸地區及香港地區巿場以外之其他證券交易巿場掛牌之有價證券（含股票、存託憑證等）。
(B) 經政府認定陸資企業直接或間接持有股權百分之五十以上（含百分之五十），或低於百分之五十但具實質控制力之外國企業所發行之有價證券（不包括含有上開外國有價證券之ETF）。
2.債券部分，應符合下列任一信用評等規定。但受託賣出之外國債券，不在此限。

(1)外國中央政府債券：
A委託人為非專業投資人者：

(A) 經DBRS Ltd.評定達A級（含）以上。

(B) 經Fitch Inc.評定達A級（含）以上。

(C) 經Japan Credit Rating Agency, Ltd.評定達A級（含）以上。

(D) 經Moody’s Investor Services, Inc.評定達A2級（含）以上。

(E) 經Rating and Investment Information, Inc.評定達A級（含）以上。

(F) 經Standard & Poor’s Rating Services評定達A級（含）以上。

(G) 經Egan-Jones Rating Company評定達A級（含）以上。

B委託人為專業投資人者：

(A) 經DBRS Ltd.評定達BBBH級（含）以上。

(B) 經Fitch Inc.評定達BBB+級（含）以上。

(C) 經Japan Credit Rating Agency, Ltd.評定達BBB+級（含）以上。

(D) 經Moody’s Investor Services, Inc.評定達Baa1級（含）以上。

(E) 經Rating and Investment Information, Inc.評定達BBB+級（含）以上。

(F) 經Standard & Poor’s Rating Services評定達BBB+級（含）以上。

(G) 經Egan-Jones Rating Company評定達BBB+級（含）以上。

(2) 外國債券(含可轉換公司債及附認股權公司債)：

A委託人為非專業投資人者，該外國債券發行人或保證人之長期債務信用評等及外國債券之債務發行評等：

(A) 經A.M.Best Company, Inc.評定達a-級（含）以上。

(B) 經DBRS Ltd.評定達AL級（含）以上。

(C) 經Fitch Inc.評定達A-級（含）以上。

(D) 經Japan Credit Rating Agency, Ltd.評定達A-級（含）以上。

(E) 經Moody’s Investor Services, Inc.評定達A3級（含）以上。

(F) 經Rating and Investment Information, Inc.評定達A-級（含）以上。

(G) 經Standard & Poor’s Rating Services評定達A-級（含）以上。

(H) 經Egan-Jones Rating Company評定達A-級（含）以上。

(I) 經LACE Financial Corp.評定，長期債務信用評等達B+級（含）以上；債務發行評等達A-級（含）以上。

(J) 經Realpoint評定達A-級（含）以上。
B委託人為專業投資人者，該外國債券發行人或保證人之長期債務信用評等：

(A) 經A.M.Best Company, Inc.評定達bbb級（含）以上。
(B) 經DBRS Ltd.評定達BBB級（含）以上。

(C) 經Fitch Inc.評定達BBB級（含）以上。

(D) 經Japan Credit Rating Agency, Ltd.評定達BBB級（含）以上。

(E) 經Moody’s Investor Services, Inc.評定達Baa2級（含）以上。

(F) 經Rating and Investment Information, Inc.評定達BBB級（含）以上。

(G) 經Standard & Poor’s Rating Services評定達BBB級（含）以上。

(H) 經Egan-Jones Rating Company評定達BBB級（含）以上。

(I) 經LACE Financial Corp.評定，長期債務信用評等達B-級（含）以上；債務發行評等達BBB級（含）以上。
(J) 經Realpoint評定達BBB級（含）以上。

3.境外基金部分，須經主管機關核准或申報生效在國內募集及銷售。

4.外國證券化商品部分，應符合下列任一信用評等規定：

A委託人為非專業投資人者，外國證券化商品之債務發行評等：

(A) 經A.M.Best Company, Inc.評定達a-級（含）以上。

(B) 經DBRS Ltd.評定達AL級（含）以上。

(C) 經Fitch Inc.評定達A-級（含）以上。

(D) 經Japan Credit Rating Agency, Ltd.評定達A-級（含）以上。

(E) 經Moody’s Investor Services, Inc.評定達A3級（含）以上。

(F) 經Rating and Investment Information, Inc.評定達A-級（含）以上。

(G) 經Standard & Poor’s Rating Services評定達A-級（含）以上。

(H) 經Egan-Jones Rating Company評定達A-級（含）以上。

(I) 經LACE Financial Corp.評定，長期債務信用評等達B+級（含）以上；債務發行評等達A-級（含）以上。

(J) 經Realpoint評定達A-級（含）以上。

B委託人為專業投資人者，外國證券化商品之債務發行評等：

(A) 經A.M.Best Company, Inc.評定達bbb級（含）以上。

(B) 經DBRS Ltd.評定達BBB級（含）以上。

(C) 經Fitch Inc.評定達BBB級（含）以上。

(D) 經Japan Credit Rating Agency, Ltd.評定達BBB級（含）以上。

(E) 經Moody’s Investor Services, Inc.評定達Baa2級（含）以上。

(F) 經Rating and Investment Information, Inc.評定達BBB級（含）以上。

(G) 經Standard & Poor’s Rating Services評定達BBB級（含）以上。

(H) 經Egan-Jones Rating Company評定達BBB級（含）以上。

(I) 經LACE Financial Corp.評定，長期債務信用評等達B-級（含）以上；債務發行評等達BBB級（含）以上。

(J) 經Realpoint評定達BBB級（含）以上。
5.境外結構型商品，應依境外結構型商品管理規則之相關規定辦理。

6.證券商受託買賣境外ETF，辦理申購或買回時，成分股不得含前述不得持有之股票標的。

7.專業投資機構如經其目的事業主管機關核准投資外國有價證券，證券商得接受其委託買賣之有價證券，不受前述1-6之限制。
8. 所稱「非專業投資人」及「專業投資人」，適用境外結構型商品管理規則第三條第四項及第三項之規定。

9.前述之債券不得以新臺幣計價，且不含以下標的：

A.本國企業赴海外發行之公司債。

B.以本國發行人於境內外發行之有價證券及於任何交易所掛牌之本國股價指數、本國貨幣市場利率指標及匯率指標、未經主管機關核准或申報生效得募集及銷售之境外基金為連結標的之連動型或結構型債券。


	一、作業程序

（一）交易標的：
證券商受託買賣之外國有價證券，以下列各款為限：

1. 主管機關核准及中央銀行許可外國證券交易市場交易之股票、認股權證、受益憑證及存託憑證及其他有價證券，並不得受託買賣下列標的：

（1）大陸地區證券市場有價證券。

（2）大陸地區政府或公司在香港地區發行或經理的有價證券（國企股）。

（3）恆生香港中資企業指數成分股所發行的有價證券。

（4）港澳地區由大陸政府、公司直接或間接持有股權 30%以上公司所發行的有價證券（紅籌股）。

（5）大陸地區註冊之公司在大陸地區及香港地區巿場以外之其他證券交易巿場掛牌之有價證券。

（6）經政府認定陸資企業直接或間接持有股權 50%以上，或低於 50%但具實質控制力之外國企業所發行之有價證券。

2. 經主管機關核准或申報生效在國內募集及銷售之境外基金。

3. 符合下列任一信用評等規定，由國家或機構所保證或發行之債券，其中一般債券，係指債券本身之評等；連動式債券（Structured Notes），係指機構評等或債券本身之評等：

（1）經Standard & Poor’s Corporation評定，債券發行評等達BBB級（含）以上。

（2）經Moody’s Investors Service評定，債券發行評等達Baa2級（含）以上。

（3）經Fitch Ratings Ltd.評定，債券發行評等達BBB級（含）以上。

      但受託賣出之外國債券，不在此限。

4. 受託買賣之外國債券不得以新臺幣計價，且不含以下標的：

（1）
本國企業赴海外發行之公司債。

（2）
以本國發行人於境內外發行之有價證券及於任何交易所掛牌之本國股價指數、本國貨幣市場匯利率指標暨未經主管機關核准或申報生效得募集及銷售之境外基金為連結標的之連動型或結構型債券。

專業投資機構如經其目的事業主管機關核准投資外國有價證券，證券商得接受其委託買賣之有價證券，不受前1. 2 . 3.之限制。
	法令規章：

(一) 證券商受託買賣外國有價證券管理規則第5、10、15條

(二) 券商公會證券商受託買賣外國有價證券管理辦法第7、8、10、11、30條

(三) 券商公會證券商辦理外國有價證券複委託買賣業務作業辦法第28、35條

(四) 主管機關95年9月1日金管證二字第0950004161號令

(五) 行政院金融監督管理委員會證券期貨局99年3月2日證期（券）第0990008535號函
(六) 行政院金融監督管理委員會證券期貨局98年8月24日證期（券）第0980043160號函
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