中華民國證券商業同業公會證券商承銷或再行銷售有價證券處理辦法
修正條文對照表

	修訂條文
	現行條文
	說明

	第五條

    證券承銷商除依前條先行保留自行認購部分外，辦理有價證券之承銷(以下簡稱對外公開銷售)，其配售以下列方式為之：

一、競價拍賣。

二、詢價圈購。
  三、公開申購配售。

四、洽商銷售。

    前項配售方式應依第六條、第七條、第二十一條、第二十一條之一、第二十二條、第二十二條之一、第二十二條之三、第三十一條或第五十二條之規定辦理。

    同一承銷案件採不同配售方式辦理者，自洽特定人認購日起至有價證券發放日止之相關作業時程應一致。
	第五條

    證券承銷商除依前條先行保留自行認購部分外，辦理有價證券之承銷(以下簡稱對外公開銷售)，其配售以下列方式為之：

一、競價拍賣。

二、詢價圈購。
  三、公開申購配售。

四、洽商銷售。

    前項配售方式應依第六條、第七條、第二十一條、第二十一條之一、第二十二條、第二十二條之一、第三十一條或第五十二條之規定辦理。

    同一承銷案件採不同配售方式辦理者，自洽特定人認購日起至有價證券發放日止之相關作業時程應一致。
	1、 本條修正第二項。

2、 配合增訂第二十二條之三，有關台灣存託憑證初次發行公開申購數量調整級距及上限之規定，爰於本條新增承銷案件配售方式之準用規定。

	第二十二條

    左列承銷案件，得以對外公開銷售部分全數辦理詢價圈購或部分詢價圈購部分公開申購配售方式辦理：

一、已上市、上櫃公司辦理現金增資發行特別股。

二、分離型附認股權特別股。

三、分離型附認股權公司債。

四、募集公司債及金融債券。

五、募集台灣存託憑證。

六、公開招募案件。   

    前項承銷案件採部分詢價圈購部分公開申購配售方式辦理者，如採同時以詢價圈購及公開申購配售方式辦理，其作業時程準用第四十二條之ㄧ之規定，惟如申購數量超過公開申購配售數量達一定倍數者，無需調增公開申購配售數量，免依第四十二條之一第一項第四款第二目之規定辦理。

 
	第二十二條

    左列承銷案件，得以對外公開銷售部分全數辦理詢價圈購或部分詢價圈購部分公開申購配售方式辦理：

一、已上市、上櫃公司辦理現金增資發行特別股。

二、分離型附認股權特別股。

三、分離型附認股權公司債。

四、募集公司債及金融債券。

五、募集台灣存託憑證。

六、公開招募案件。   

    前項承銷案件採部分詢價圈購部分公開申購配售方式辦理者，如採同時以詢價圈購及公開申購配售方式辦理，其作業時程準用第四十二條之ㄧ之規定，惟如申購數量超過公開申購配售數量達一定倍數者，無需調增公開申購配售數量，免依第四十二條之一第一項第四款第二目之規定辦理。 

    臺灣存託憑證初次發行案件以部分詢價圈購部分公開申購方式辦理者，應同時辦理詢圈及申購作業，準用第四十二條之ㄧ之規定；並應依第二十一條之一規定彈性調整公開申購配售數量。
	1、 現行TDR彈性調整公開申購數量之倍數規定係比照IPO訂定，惟鑑於TDR對外公開銷售數量較多，依現行申購狀況恐不易達到調整公開申購數量之倍數。為利投資人參與，爰降低調整公開申購數量之倍數規定並提高彈性提撥對外公開申購數量之上限，俾提高申購數量。

2、 刪除第三項條文，至TDR彈性調整公開申購之相關規定另訂之。

	第二十二條之三

    臺灣存託憑證初次發行案件以部分詢價圈購部分公開申購方式辦理者，應同時辦理詢圈及申購作業，應先行就對外公開銷售數量之百分之十額度辦理公開申購配售，並依申購數量調整公開申購配售數量。

    該承銷案件之申購數量（以公開申購截止日經紀商傳輸證交所之最後確認申購總數量認定之）未達前項規定之公開申購配售數量之差額部分得併入詢價圈購部分辦理配售；如申購數量超過公開申購配售數量達一定倍數者，並應依下列規定調增公開申購配售數量：

（一）申購倍數達十五倍以上但未達二十倍者，公開申購配售額度調整為百分之十五。

（二）申購倍數達二十倍以上但未達二十五倍者，公開申購配售額度調整為百分之二十。

（三）申購倍數達二十五倍以上但未達三十倍者，公開申購配售額度調整為百分之二十五。

（四）申購倍數達三十倍以上但未達三十五倍者，公開申購配售額度調整為百分之三十。

（五）申購倍數達三十五倍以上，公開申購配售額度調整為百分之三十五。         

    依第二項各款計算之調整後公開申購配售數量如非為整數，一律進位至整數。

    臺灣存託憑證初次發行案件以部分詢價圈購部分公開申購方式辦理者，應同時辦理詢圈及申購作業，其作業時程準用第四十二條之ㄧ之規定。 
	
	1、 本條新增。

2、 為提高公開申購數量，以利投資人參與，調降現行TDR承銷案件彈性調整公開申購數量之倍數規定，另提高彈性提撥對外公開申購數量之上限由現行之30%調高為35%。
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