中華民國證券商業同業公會「證券商承銷或再行銷售有價證券處理辦法」修正條文對照表
修正條文
現行條文
說明

第六十一條
   公開申購配售之包銷案件，承銷團就申購數量未達銷售數量之差額部分得由承銷團洽特定人認購或承銷團自行認購。

   前項承銷團自行認購部分，其他法令另有禁止規定者，或屬未上市（櫃）承銷案件者，得不適用前項自行認購之規定，並由承銷團洽特定人認購之。
第一項、第二項承銷團洽特定人認購，應以第三十五條所列之人為限。
第六十一條
   公開申購配售之包銷案件，承銷團就申購數量未達銷售數量之差額部分得由承銷團洽特定人認購或承銷團自行認購。
   前項承銷團自行認購部分，其他法令另有禁止規定者，或屬未上市（櫃）承銷案件者，得不適用前項自行認購之規定，並由承銷團洽特定人認購之。
第一項、第二項承銷團洽特定人認購，應以第三十五條所列之人為限及不得有第三十六條、第四十三條之一所列之人為銷售對象。
1. 由於全球景氣趨緩、歐美主要金融機構紛傳財務危機，國際金融情勢丕變，連帶影響國內股市投資信心，近期承銷商承作採公開申購配售之包銷案件，亦因此屢遇公開申購數量未達銷售數量，而實務上洽特定人認購過程亦遭遇困難，不但承銷商所承受之風險因此倍增，亦使發行公司之增資案件無法順利進行，資本市場功能與效率均無從發揮。因此，對於公開申購案有關洽特定人限制，實有檢討開放必要。
2. 由於公開申購案，市場投資人均可自由參與申購，如遇申購數量未達銷售數量，除可能因該申購股票不存在價差、投資風險過高，亦表示市場普遍不認同該承銷股票之投資前景，故如開放洽特定人對象不受第三十六條、第四十三條之一（含括公司或承銷商內部人）之限制，尚不致有圖利特定人之負面疑慮。
3.在市況不佳，市場投資大眾無意願參與申購抽籤時，如發行公司大股東等內部人願意以特定人身分取得認購額度，實不宜亦無必要因其內部人身分而限制不得擔任特定人，對公司順利募集資金以永續經營，以及降低證券承銷商包銷風險，提高資本市場效率，有正面意義。爰建議刪除本條第三項後段有關銷售對象限制不得為三十六條、第四十三條之一所列之人之規定。
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