中華民國證券商業同業公會

「承銷商會員輔導發行公司募集與發行有價證券自律規則」

修正條文對照表

修正條文
現行條文
說明

第四條之二 承銷商輔導發行公司申報發行具有普通股轉換(認購)權之各種有價證券，應注意發行公司之發行與轉換(認購)辦法中應訂明「自發行公司無償配股停止過戶日、現金股息停止過戶日或現金增資認股停止過戶日前十五個營業日起，至權利分派基準日止，辦理減資之減資基準日起至減資換發股票開始交易日前一日止，不得請求轉換(認購)」規定；另應注意已發行流通在外之轉換公司債其轉換股份時先交付股票再辦理變更登記者，如遇普通股除息、除權或現金增資認股時，應符合證交所「上市公司應辦業務事項一覽表」壹--二--第八項、第十七項及櫃檯中心「證券商營業處所買賣有價證券業務規則」第十條有關二階段公告規定。
第四條之二 承銷商輔導發行公司申報發行具有普通股轉換(認購)權之各種有價證券，應注意發行公司之發行與轉換(認購)辦法中應訂明「自發行公司向台灣證券交易所股份有限公司(以下簡稱證交所)或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心(以下簡稱櫃檯中心)洽辦無償配股停止過戶除權公告日、現金股息停止過戶除息公告日或現金增資認股停止過戶除權公告日至少前三個營業日起，至權利分派基準日止，辦理減資之減資基準日起至減資換發股票開始交易日前一日止，不得請求轉換(認購)」規定；另應注意已發行流通在外之轉換公司債其轉換股份時先交付股票再辦理變更登記者，如遇普通股除息、除權或現金增資認股時，應符合證交所「上市公司應辦業務事項一覽表」壹--二--第八項、第十七項及櫃檯中心「證券商營業處所買賣有價證券業務規則」第十條有關二階段公告規定。
實務上部分公司係提早於預定停止股票過戶開始日期十二個營業日前洽辦有關除權息公告日，導致各家公司之停止轉換（認購）期間不一致，另櫃買中心為避免管理上困擾及影響債權人之權益，已統一以停止過戶之日起往前推算十五個營業日作為停止轉換之始日，爰明訂停止過戶日起前十五個營業日至權利分派基準日止，為停止轉換（認購）期間。

第四條之十二  承銷商輔導發行公司辦理申報募資案件時，應輔導發行公司於申報案件時出具承諾書，承諾自申報日起至該有價證券掛牌後一個月內不得買回本公司股份。

一、本條新增。

二、為避免公司於申報募資(含現金增資/CB/ECB/DR等)案件期間又申報買回庫藏股，致產生套利行為而損及股東權益，明訂發行公司於申報案件時出具承諾，自申報日起至該有價證券掛牌後一個月內不得執行庫藏股之買回，並將該承諾書列入申報書之附件中。

第十四條之四  銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券而換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格(向下調整，向上則不予調整)，並依下列第三款公式計算其調整後每單位認股權可認購之股數(以下簡稱認股比例)，另函請台灣證券交易所股份有限公司(以下簡稱證交所)或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心(以下簡稱櫃檯中心)於新股發行除權基準日公告，將於股款繳足日調整之：

一～三、（略）

第二～九項（略）
第十四條之四 銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券而換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依左列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格(向下調整，向上則不予調整)，並依左列第三款公式計算其調整後每單位認股權可認購之股數(以下簡稱認股比例)，另函請台灣證券交易所股份有限公司(以下簡稱證交所)或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心(以下簡稱櫃檯中心)公告，於新股發行除權基準日調整之：

一～三、（略）

第二～九項（略）
一、有鑒於公司辦理公開承銷之現金增資時，依現行規定於新股發行除權基準日辦理轉換價格調整，事後發生公司未完成現金增資計劃時，將回復調整前之轉換價格，如此將會發生債權人在除權基準日至公司董事會撤銷現金增資案間行使轉換權時，得以較低轉換價格換得較多股份之情事，損及股東權益之情事。

二、公司採詢價圈購辦理現金增資時，因無除權基準日，依現行規定於股款繳足日辦理轉換價格調整，基於除承銷方式不同外，公司發行現金增資對債權人及股東之影響應予一致，故明訂公司辦理公開承銷之現金增資時，應函請證交所或櫃檯中心於新股發行除權基準日公告，將於股款繳足日調整前所發行轉換公司債之轉換價格。

三、配合公文書寫直式橫書格式修正文字。

第十八條  承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券而換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後轉換價格(向下調整，向上則不予調整)並函請證交所或櫃檯中心於新股發行除權基準日公告，將於股款繳足日調整之：

一～二、（略）

第二～七項（略）
第十八條  承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券而換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依左列計算公式之一，計算其調整後轉換價格(向下調整，向上則不予調整)並函請證交所或櫃檯中心公告，於新股發行除權基準日調整之：

一～二、（略）

第二～七項（略）


調整理由同第十四條之四。
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