
中華民國證券商業同業公會承銷商會員輔導發行公司募集與發行有價證券
自律規則修正條文對照表
	修    正    條    文
	現   行   條   文
	說            明

	第十四條之四  承銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份或因員工紅利發行新股者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格(向下調整，向上則不予調整)，並依下列第三款公式計算其調整後每單位認股權可認購之股數(以下簡稱認股比例)，另洽台灣證券交易所股份有限公司(以下簡稱證交所)或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心(以下簡稱櫃買中心)公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者於股款繳足日調整之：
    一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

    二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

    三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

       承銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，發行公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格，並依下列第三款公式計算其調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

    一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

    二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

     三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

        承銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，發行公司如遇非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後認股價格及調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：

     一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

     二、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

          第一項及第二項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算之普通股收盤價之簡單算術平均數為準。
          第一項認股價格之調整，發行公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，應依更新後之新股發行價格與每股時價(以董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之認股價格低於原除權基準日前已公告調整之認股價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

         計算第一項調整後認股價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除發行公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。

         第二項認股價格之調整，發行公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

         承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第三項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

         發行公司如訂有於合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整附認股權特別股認股價格與認股比例者，承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。
	第十四條之四  承銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格(向下調整，向上則不予調整)，並依下列第三款公式計算其調整後每單位認股權可認購之股數(以下簡稱認股比例)，另洽台灣證券交易所股份有限公司(以下簡稱證交所)或財團法人中華民國證券櫃檯買賣中心(以下簡稱櫃買中心)公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者於股款繳足日調整之：
    一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

    二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

    三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

       發行公司因員工紅利發行新股，前項調整公式之每股繳款額應以股東會前一日之收盤價，並考量除權除息之影響。

       承銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，發行公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格，並依下列第三款公式計算其調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

    一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

    二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

     三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

        承銷商輔導發行公司發行國內附認股權特別股後，發行公司如遇非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後認股價格及調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：

     一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

     二、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

          第一項及第三項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算之普通股收盤價之簡單算術平均數為準。
          第一項認股價格之調整，發行公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，應依更新後之新股發行價格與每股時價(以董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之認股價格低於原除權基準日前已公告調整之認股價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

         計算第一項調整後認股價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除發行公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。

         第三項認股價格之調整，發行公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

         承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第四項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

         發行公司如訂有於合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整附認股權特別股認股價格與認股比例者，承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。              

	1、 參酌會計發展基金會101年7月13日（101）基秘字第0000000170號函釋，考量員工分紅係企業取得員工勞務之對價，其金額已於股東會決議日決定，企業亦已認列相關薪資費用，故不會於發行股票予員工時影響企業股東權益之價值，爰刪除因員工分紅配股所作之反稀釋轉換價格調整，以免轉換權不符合財會準則第36號公報所訂分類為權益之條件。

2、 餘項次酌作調整。


	第十八條    承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份或因員工紅利發行新股者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後轉換價格(向下調整，向上則不予調整)並洽證交所或櫃買中心公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者於股款繳足日調整之：
    一、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/調整前轉換價格〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

    二、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新股發行股數)。
         承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，發行公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後轉換價格並函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：
       一、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前轉換價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

       二、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

          承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，發行公司如遇非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後轉換價格，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

          第一項及第二項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算之普通股收盤價之簡單算術平均數為準。
         第一項轉換價格之調整，發行公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，應依更新後之新股發行價格與每股時價(以董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之轉換價格低於原除權基準日前已公告調整之轉換價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

      計算第一項調整後轉換價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除發行公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。
      第二項轉換價格之調整，發行公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

       承銷商應輔導發行公司於發行及轉換辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第三項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

       發行公司如訂有於合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整轉換公司債轉換價格者，承銷商應輔導發行公司於發行及轉換辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。
	第十八條    承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，除發行公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後轉換價格(向下調整，向上則不予調整)並洽證交所或櫃買中心公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者於股款繳足日調整之：
    一、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/調整前轉換價格〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

    二、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新股發行股數)。
         發行公司因員工紅利發行新股，前項調整公式之每股繳款額應以股東會前一日之收盤價，並考量除權除息之影響。

      承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，發行公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後轉換價格並函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

     一、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前轉換價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

    二、調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

         承銷商輔導發行公司發行國內轉換公司債後，發行公司如遇非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後轉換價格，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：調整後轉換價格＝調整前轉換價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

      第一項及第三項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算之普通股收盤價之簡單算術平均數為準。
      第一項轉換價格之調整，發行公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，應依更新後之新股發行價格與每股時價(以董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之轉換價格低於原除權基準日前已公告調整之轉換價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

      計算第一項調整後轉換價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除發行公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。
      第三項轉換價格之調整，發行公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

       承銷商應輔導發行公司於發行及轉換辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第四項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

        發行公司如訂有於合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整轉換公司債轉換價格者，承銷商應輔導發行公司於發行及轉換辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算。
	同第十四條之四。

	第三十條之四  承銷商輔導發行公司或外國發行人發行國內附認股權公司債後，除發行公司或外國發行人所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份或因員工紅利發行新股者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司或外國發行人應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格(向下調整，向上則不予調整)，並依下列第三款公式計算其調整後每單位認股權可認購之股數(以下簡稱認股比例)，另洽證交所或櫃買中心公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者於股款繳足日調整之：
      一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

      二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

      三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

         承銷商輔導發行公司發行國內附認股權公司債後，發行公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格，並依下列第三款公式計算其調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

      一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

      二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

      三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

         承銷商輔導發行公司發行國內附認股權公司債後，發行公司如遇非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後認股價格及調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：

      一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

      二、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

           第一項及第二項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算普通股收盤價之簡單算術平均數為準。
           第一項認股價格之調整，發行公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，應依更新後之新股發行價格與每股時價(以董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之認股價格低於原除權基準日前已公告調整之認股價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

           計算第一項調整後認股價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除發行公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。

           第二項認股價格之調整，發行公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

           承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第三項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

            發行公司如訂有於合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整附認股權公司債認股價格與認股比例者，承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。
	第三十條之四  承銷商輔導發行公司或外國發行人發行國內附認股權公司債後，除發行公司或外國發行人所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份者外，遇有已發行普通股股份增加時，發行公司或外國發行人應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格(向下調整，向上則不予調整)，並依下列第三款公式計算其調整後每單位認股權可認購之股數(以下簡稱認股比例)，另洽證交所或櫃買中心公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者於股款繳足日調整之：
      一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

      二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(每股繳款額×新股發行股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新股發行股數)。

      三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

       發行公司因員工紅利發行新股，前項調整公式之每股繳款額應以股東會前一日之收盤價，並考量除權除息之影響。

         承銷商輔導發行公司發行國內附認股權公司債後，發行公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列第一款或第二款公式，計算其調整後認股價格，並依下列第三款公式計算其調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

      一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前認股價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

      二、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

      三、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

         承銷商輔導發行公司發行國內附認股權公司債後，發行公司如遇非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後認股價格及調整後認股比例，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：

      一、調整後認股價格＝調整前認股價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

      二、調整後認股比例＝調整前認股價格×調整前認股比例/調整後認股價格。

           第一項及第三項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算普通股收盤價之簡單算術平均數為準。
           第一項認股價格之調整，發行公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，應依更新後之新股發行價格與每股時價(以董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之認股價格低於原除權基準日前已公告調整之認股價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

           計算第一項調整後認股價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除發行公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。

           第三項認股價格之調整，發行公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

           承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第四項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

           發行公司如訂有於合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整附認股權公司債認股價格與認股比例者，承銷商應輔導發行公司於發行及認股辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。   
	同第十四條之四。

	第三十三條    承銷商輔導發行公司發行國內交換公司債後，遇有交換標的公司已發行普通股股份增加時，除交換標的公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份或因員工紅利發行新股外，發行公司應依下列公式之一，計算其調整後交換價格(向下調整，向上則不予調整)並洽證交所或櫃買中心公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者則於股款繳足日調整之：
      一、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔交換標的公司已發行股數＋(每股繳款額×交換標的公司新股發行股數)/調整前交換價格〕/(交換標的公司已發行股數＋交換標的公司新發行股數)。

     二、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔交換標的公司已發行股數＋(每股繳款額×交換標的公司新股發行股數)/每股時價〕/(交換標的公司已發行股數＋交換標的公司新發行股數)。

          承銷商輔導發行公司發行國內交換公司債後，交換標的公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後交換價格並函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

      一、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前交換價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

      二、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

          承銷商輔導發行公司發行國內交換公司債後，發行公司如遇交換標的公司非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後交換價格，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：調整後交換價格＝調整前交換價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

         第一項及第二項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算之交換標的公司普通股收盤價之簡單算術平均數為準。

          第一項交換價格之調整，交換標的公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，交換標的公司應依更新後之新股發行價格與每股時價(以交換標的公司董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之交換價格低於原除權基準日前已公告調整之交換價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

              計算第一項調整後交換價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除該交換標的公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。

          第二項交換價格之調整，交換標的公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

         承銷商應輔導發行公司於發行及交換辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第三項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

          發行公司如訂有於交換標的公司合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整交換公司債交換價格者，承銷商應輔導發行公司於發行及交換辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。         
	第三十三條    承銷商輔導發行公司發行國內交換公司債後，遇有交換標的公司已發行普通股股份增加時，除交換標的公司所發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券換發普通股股份外，發行公司應依下列公式之一，計算其調整後交換價格(向下調整，向上則不予調整)並洽證交所或櫃買中心公告，於新股發行除權基準日調整之，但有實際繳款作業者則於股款繳足日調整之：
      一、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔交換標的公司已發行股數＋(每股繳款額×交換標的公司新股發行股數)/調整前交換價格〕/(交換標的公司已發行股數＋交換標的公司新發行股數)。

    二、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔交換標的公司已發行股數＋(每股繳款額×交換標的公司新股發行股數)/每股時價〕/(交換標的公司已發行股數＋交換標的公司新發行股數)。

         發行公司因員工紅利發行新股，前項調整公式之每股繳款額應以股東會前一日之收盤價，並考量除權除息之影響。 

         承銷商輔導發行公司發行國內交換公司債後，交換標的公司遇有以低於每股時價之轉換或認股價格再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券，發行公司應依下列計算公式之一，計算其調整後交換價格並函請證交所或櫃檯中心公告，於前述有價證券或認股權發行之日調整之：

      一、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/調整前交換價格〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

      二、調整後交換價格＝調整前交換價格×〔已發行股數＋(新發行有價證券或認股權之轉換或認股價格×新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)/每股時價〕/(已發行股數＋新發行有價證券或認股權可轉換或認購之股數)。

           承銷商輔導發行公司發行國內交換公司債後，發行公司如遇交換標的公司非因庫藏股註銷之減資致普通股股份減少，應依下列公式，計算其調整後交換價格，另函請證交所或櫃檯中心公告，於減資基準日調整之：調整後交換價格＝調整前交換價格×〔減資前已發行普通股股數/減資後已發行普通股股數〕。

         第一項及第三項每股時價之訂定，應以除權基準日、訂價基準日或股票分割基準日之前一、三、五個營業日擇一計算之交換標的公司普通股收盤價之簡單算術平均數為準。

          第一項交換價格之調整，交換標的公司如於現金增資發行新股之除權基準日後變更新股發行價格，交換標的公司應依更新後之新股發行價格與每股時價(以交換標的公司董事會決議之更新後新股發行價格訂定基準日作為更新後每股時價訂定基準日)重新按照前開公式調整之。如經設算調整後之交換價格低於原除權基準日前已公告調整之交換價格者，則應函請證交所或櫃檯中心重新公告調整之。

              計算第一項調整後交換價格時，該項第一款及第二款中之已發行股數應減除該交換標的公司買回惟尚未註銷或轉讓之庫藏股股數。

          第三項交換價格之調整，交換標的公司再發行具有普通股轉換權或認股權之各種有價證券如係以庫藏股支應，則第一款及第二款中之已發行股數應減除新發行有價證券可轉換或認股之股數。

         承銷商應輔導發行公司於發行及交換辦法中敘明相關調整公式，所訂調整公式若與第一項至第四項公式不同者，應說明訂定理由、合理性及對股東權益之影響。

          發行公司如訂有於交換標的公司合併發行新股或受讓他公司股份發行新股時得調整交換公司債交換價格者，承銷商應輔導發行公司於發行及交換辦法中敘明因合併或受讓他公司股份致普通股股份發生變動時第一項公式中「每股繳款額」之計算基準日及計算依據。
	同第十四條之四。
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