（附件二）

(六)轉換公司債資產交換之會計交易處理

茲將基本會計處理準則列示如下：

1.轉換公司債資產交換交易係證券商將轉換公司債拆解成純債券價值、賣出選擇權價值（帳列賣出選擇權）及轉換選擇權（帳列資本公積－認股權）並予分別售予不同需求之投資人，其契約簽訂可能之交易分別以下三者：

(1)轉換公司債資產交換之固定收益交易：

證券商出售轉換公司債並將該轉換公司債之未來現金流量與交易對手作一適合交易對手之現金流量交易，兼且取得隨時買回該轉換公司債之權利，交易型態即出售轉換公司債買賣斷交易＋利率交換交易＋買入轉換公司債選擇權。
依IAS39 規定，當企業移轉金融資產時，應評估是否符合除列要件及對已移轉資產之持續參與，決定是否除列該債券。
(2)轉換公司債資產交換之選擇權交易：

證券商以其因承銷取得或自營持有之轉換公司債部位為履約標的，出售轉換公司債選擇權與交易相對人，交易型態即出售轉換公司債選擇權。

(3)上述二者之組合，交易型態即出售轉換公司債買賣斷交易＋利率交換交易＋買入轉換公司債選擇權＋出售轉換公司債選擇權。

2.利率交換及選擇權之評價方式

衍生工具應按公允價值加以衡量，公允價值之變動列為當期損益。

(1)利率交換合約價＝未來應收現金流量之折現值－未來應付現金流量之折現值，其中折現率為無風險利率。

(2)選擇權價值＝轉換公司債當日收盤價－純債券價值

由於轉換債中包含了純債券和選擇權的價值，若先算出隱含的純債券價值，則隱含的選擇權價值自然可以得出。

	純債券價值
	＝
	轉換公司債之賣回價格

	
	
	(1+無風險利率+信用利差)^(距賣回日期間)


純債券價值的計算方式為此轉換債未來提供的現金流量折現值之總和，而折現率除了考慮市場應有的報酬及無風險利率外，該轉換公司債發行公司的違約風險也必須考量在內；故該純債券價值是以所選擇之轉換公司債賣回價格，利用無風險利率曲線加計該轉換公司債之風險貼水折現而得。

3.資產交換合約之名目本金係表外項目，作備忘分錄入帳，於到期或解約日以迴轉分錄對沖。

4.轉換公司債資產交換會計處理程序

(1)固定收益交易
	時  點
	承作券商會計項目與分錄

	承作日
	1.備忘分錄，以契約名目本金入帳

應收轉換公司債資產
交換合約
xxx

應付轉換公司債資產

交換合約
xxx
2.賣出轉換公司債

銀行存款
xxx

衍生工具資產－

櫃檯－資產交換選擇權
xxx

衍生工具資產－

櫃檯－資產交換IRS合約價值
xxx
出售證券成本－自營－櫃檯
 xxx

出售證券收入－自營－櫃檯
xxx

營業證券－自營－櫃檯－債券
xxx



	評價日
	1.IRS評價損益：

評價損失－資產　

　交換IRS合約價值
xxx　

　衍生工具資產－　　　

　　櫃檯－資產交換IRS合約價值
xxx
IRS合約價值＝未來應收現金流量之折現值

－未來應付現金流量之折現值

2.選擇權評價損益：

衍生工具資產－

櫃檯－資產交換選擇權
xxx
評價利益－

資產交換選擇權
xxx
(此分錄於次日迴轉)

	利息交割日
	按約定收(付)之利息給付結算：

評價損失－資產交換IRS合約價值
xxx
銀行存款　　　　
xxx


	提前解約
	1.沖轉備忘分錄

應付轉換公司債資產
交換合約
xxx

應收轉換公司債資產交換合約
xxx
2.執行選擇權，支付提解價金：

營業證券－自營－櫃檯－債券
xxx
其他營業支出
xxx

銀行存款
xxx
衍生工具資產－

　櫃檯－資產交換選擇權
xxx

3.支付交換利息(上次付息日至提解日)

評價損失－資產交換IRS合約
價值
xxx
銀行存款
xxx

4.沖轉提解部分IRS
財務成本
xxx

衍生工具資產－櫃檯－
資產交換IRS合約價值
xxx


	契約到期日
	1.沖轉備忘分錄

應付轉換公司債資產
交換合約
xxx

應收轉換公司債資產交換合約
xxx
2.沖轉選擇權

選擇權應認列重評價損益。重評價後價值為零者自動除帳，價值大於零者則依到期履約或到期放棄履約分別記錄。

3.支付最後一期交換利息

評價損失－資產交換IRS合約
價值
xxx
銀行存款
xxx
4.收到客戶給付之利息補償金

銀行存款
xxx

評價利益－資產交換
IRS合約價值
xxx

5.沖轉IRS合約價值

財務成本
xxx

衍生工具資產－櫃檯－

資產交換IRS合約價值
xxx


	資產負債表日調整-

CB除列→CB不除列
	1.可轉債成本資產負債調整：

營業證券－自營－櫃檯－債券
xxx
資產交換選擇權淨利益(損失)
xxx

出售證券收入－自營－櫃檯    xxx

  出售證券成本－自營－櫃檯         xxx

衍生工具資產－

　櫃檯－資產交換選擇權
xxx
      透過損益按公允價值衡量之金融負債
xxx
2.可轉債期未評價：

營業證券－自營評價調整
xxx
營業證券透過損益按公允價值

衡量之淨利益-自營
xxx
(上述分錄於次日初迴轉)

透過損益按公允價值衡量之金融負債衡量：
(1)若選擇權為價內或價平，按選擇權執行價格減選擇權時間價值衡量
(2)若選擇權為價外，按已移轉資產公允價值減選擇權時間價值衡量


(2)選擇權交易

	時  點
	會計分錄及說明

	承作日　
	1.備忘分錄，以契約名目本金入帳

應收賣出選擇權合約
xxx

應付賣出選擇權合約
xxx
2.賣出選擇權，以收取之權利金入帳：

銀行存款
xxx

衍生工具負債－櫃檯－

賣出選權擇－資產交換選擇權
xxx



	評價日
	定期對選擇權作評價：

衍生工具負債－櫃檯－賣出

選擇權－資產交換選擇權
xxx
評價利益－資產交換選擇權
xxx


	選擇權履約
	1.沖轉備忘分錄

應付賣出選擇權合約
xxx

應收賣出選擇權合約
xxx
2.客戶要求履約，收取履約價金並交付轉換公司債：

銀行存款
xxx

衍生工具負債－櫃檯－賣出

選擇權－資產交換選擇權
xxx

出售證券成本－自營－櫃檯xxx
履約損失－資產交換選擇權
xxx

營業證券－自營－櫃檯－債券
xxx
出售證券收入－自營－櫃檯
xxx



	契約到期日
	1.沖轉備忘分錄

應付賣出選擇權合約
xxx

應收賣出選擇權合約
xxx
2.沖轉選擇權：

選擇權應認列重評價損益。重評價後價值為零者自動除帳，價值大於零者則依到期履約或到期放棄履約分別記錄。




財務報表列示表達如下：

(1)債券部分

債券因涉及所有權之移轉，故於交易發生時比照處分一般債券之方式入帳，表達於資產負債表中，依IAS39規定，當企業移轉金融資產時，應評估是否符合除列要件，決定是否除列該債券。

(2)資產交換部分

A.交易發生

資產交換部分為資產負債表外活動，故以備忘記錄方式記錄。

B.利息交換

按約定之換入及換出之利率以淨額結算入帳，並依公允價值評價。

(3)選擇權部分

A.交易發生

選擇權之交易，買方支付賣方權利金以取得於契約期間內以約定之履約價格買進可轉債之權利，而賣方有義務於契約期間內應買方之要求依契約約定之履約價格將可轉債售予買方，故以契約訂定之權利金表達於資產負債表中。另選擇權之交易屬表外活動，應以備忘記錄方式記載。

B.選擇權之行使

因選擇權持有者履約時，將執行買回債券(或因承銷取得或自營持有之轉換公司債)售予轉換權持有者，故於交易發生時比照處分一般債券之方式入帳，表達於資產負債表中。
